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신한회계법인(이하 "우리")은 건설근로자공제회와 체결한 용역계약에 의거 합

의된 연구 용역 방법에 따라 건설근로자공제회(이하 "공제회")에 대한 월기준

이자율 산출 등에 관한 연구용역을 수행하고, 그 결과를 보고합니다. 

 

우리가 수행한 상기 용역업무의 범위는 재정안정성 확보 등을 위한 월기준 이

자율 산출방법 검토, 월기준이자율 시뮬레이션 실시, 2014 년도 월기준 이자율 

산출 관련 로직 제공, 월기준이자율 산출시 공제회 대부사업 고려, 자산운용수

익률 중 일부를 유보금으로 적립가능 여부, 특별회계 설치에 대한 고려사항 

및 부금회계나 유보금에서 특별퇴직공제금 지급에 대한 연구입니다. 

 

우리는 공제회가 제출하는 장부와 전산자료 및 관련 서류를 토대로 본 업무를 

수행하였으며 공제회가 제시한 자료의 위ㆍ변조 등 위법부당성에 대한 신뢰성 

검증은 우리의 업무범위가 아님을 알려드립니다. 또한 우리는 공제회의 관련 

담당자와의 질의응답 및 서면조사를 통하여 업무를 수행하였으며, 관련자의 

위증 여부에 대한 검증도 역시 우리의 업무범위가 아님을 알려드립니다. 

 

 

 



 

 

 

 

우리는 귀 공제회가 요청한 업무범위에 한정하여 업무를 수행하였기에, 금번 

용역 업무의 충분성 여부에 대한 책임은 귀 공제회에 있습니다. 따라서 본 보

고서의 목적을 위하여 우리가 수행한 업무의 범위가 충분한지 여부에 대해서

는 어떠한 보증도 하지 아니합니다. 만약, 우리에게 추가적인 업무의 수행요구

가 있었다면 본 보고서에 언급되지 아니한 추가적인 발견사항 또는 변경사항

이 있을 수도 있습니다. 따라서 본 보고서의 이용 시에는 우리가 수행한 업무

의 범위 및 한계점들을 충분하고도 명확하게 고려하여야 합니다. 

 

우리가 수행한 절차는 단지 공제회의 건전한 운영 및 투명성 확보를 위하여 

귀하에게 도움이 되고자 수행된 것입니다. 따라서, 본 보고서는 귀하의 정보 

목적으로만 이용되어야 하고 목적 이외의 자에게 배포되거나 다른 목적으로 

사용 될 수 없습니다. 

 

끝으로 업무수행기간 동안 협조해 주신 관계자 여러분께 감사를 드리며, 본 

보고서 내용에 의문이 있으시면 언제든지 신한회계법인 김태윤 회계사(02-

6321-1147)에게 연락 주시면 성실하게 답변드릴 것을 약속 드립니다. 

 

 

                                 신  한  회  계  법  인 

                                 대표이사 이상문, 최종만 
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□ ((((과업의과업의과업의과업의    목표목표목표목표) ) ) ) "실질법실질법실질법실질법1111"이, 재정안정성을 확보할 수 있는 산

출방법으로써 적절한 지에 대해서 검토하였습니다. 
 

□ ((((결과결과결과결과    요약요약요약요약)))) 시뮬레이션 결과 실질법 적용 시 몇 가지 변수를 

보완 시 공제회의 재정안정성 확보를 위한 합리적인 산식으

로 활용 가능하다는 기존 연구용역의 결과에 동의합니다. 
 

   2013 사업연도 기준 산출 이자율은 다음과 같습니다. 
 

구구구구    분분분분    산출산출산출산출    이자율이자율이자율이자율    

 기존 산출방식 (2014.3.4 (2014.3.4 (2014.3.4 (2014.3.4 고시고시고시고시이자율이자율이자율이자율)))) 0.290%0.290%0.290%0.290%    

 실질법 적용 시뮬레이션2 0.295%0.295%0.295%0.295%    
   

   ※ 실질법은 실제 월별 공제부금 유입 반영으로 인하여 기존 방식과 차이 발생 
 

   실질법에 따라 산출된 이자율은 공제회의 기존기존기존기존    산출산출산출산출    방식과방식과방식과방식과    

유사하게유사하게유사하게유사하게    산출산출산출산출되지만 기존기존기존기존    산출방식산출방식산출방식산출방식은은은은    공제부금공제부금공제부금공제부금    유입의유입의유입의유입의    평준평준평준평준

화를화를화를화를    가정하고가정하고가정하고가정하고    있있있있기기기기    때문에때문에때문에때문에 현금유입의현금유입의현금유입의현금유입의    양상이양상이양상이양상이    변동될변동될변동될변동될    경우경우경우경우    

산출산출산출산출    이자율에이자율에이자율에이자율에    왜곡이왜곡이왜곡이왜곡이    발생발생발생발생될 수 있습니다. 
 

구구구구    분분분분    산출산출산출산출    이자율이자율이자율이자율    

 실질법 (연초유입↑ → 연말유입 ↓ 가정)3 0.2830.2830.2830.283%%%%    

 실질법 (연초유입↓ → 연말유입 ↑ 가정)3 0.3030.3030.3030.303%%%%    
    

   ※ 동일한 연간 공제부금 유입 총액을 기준으로 월별 유입 양상을 변동 

                                           
1 『월기준이자율 적용 개선방안 등에 관한 연구용역』 (삼일회계법인 2012.12) 
2 "(첨부자료 #1) 실질법 월기준 이자율 시뮬레이션" 2차 시뮬레이션 참조 
3 "(첨부자료 #2) 기존 방식과 실질법의 차이 검토" 참조 

  "(첨부자료 #2-1) 월기준이자율 산출 - 기존방식 검토" 참조  

재정안정성 확보 등을 위한 월기준이자율 산출방법 I 
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□ ((((과업의과업의과업의과업의    목표목표목표목표)))) 공제회의 실제 재무 수치를 토대로 시뮬레이션

을 실시하여 산출산출산출산출    이자율의이자율의이자율의이자율의    적정성적정성적정성적정성 을 검토하였습니다. 
 

□ ((((결과결과결과결과    요약요약요약요약)))) 시뮬레이션은 총 3가지의 방법으로 실시하였으며 

그 내용은 다음과 같습니다. 
    

구구구구    분분분분    산출산출산출산출    이자율이자율이자율이자율    운용운용운용운용    수익율수익율수익율수익율    

 2013 사업연도 (특별회계 분리 전)4 (*1)(*1)(*1)(*1) 0.2680.2680.2680.268%%%%    
3.52%3.52%3.52%3.52%    

 2013 사업연도 (특별회계 분리 후)5 (*(*(*(*2222)))) 0.2950.2950.2950.295%%%%    

 2014 반기 사업연도6 ((((기존방식기존방식기존방식기존방식    : 0.344%: 0.344%: 0.344%: 0.344%)))) 0.344%0.344%0.344%0.344%    4.18%4.18%4.18%4.18%    
 

(*1)(*1)(*1)(*1)    잠재의무(미회수 공제증지 이자) 및 결손이 없다고 가정하고 산출한 이자율
과 기존 산출 방식(0.290%)의 차이는 (-)0.022%이며 해당 차이는 1)부금회
계에서 일반회계 운영자금으로 전출한 금액과 특별퇴직공제금 지출액을 부금회
계의 수입금액으로 환원하여 이자율을 상승시킨 효과 (-)0.019%와 2)실제 
월공제부금 유입 반영 효과 (-)0.003% 로 구성됩니다 

 

(*2(*2(*2(*2))))    이자율 차이 (+)0.005% 는 위 1)의 효과와 2012년말 기준 미회수공제증지 
원리금 1,850억원 제외 및 실제 월공제부금 유입 반영 효과 (+)0.024%로 구
성됩니다. 

        

                                           
4 "(첨부자료 #1) 실질법 월기준 이자율 시뮬레이션" 1차 시뮬레이션 참조 
5 『공제부금 관리실태 조사연구 용역』 (삼일회계법인 2012.6) 에서 제시한 기준에 따라 2012년말     

 기준 미회수공제증지 원리금을 특별회계로 분리한 것으로 가정 
6 "(첨부자료 #1) 실질법 월기준 이자율 시뮬레이션" 3차 시뮬레이션 참조 

II 월기준이자율 시뮬레이션 
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((((첨부자료첨부자료첨부자료첨부자료    #1#1#1#1))))    

 

 
 

 

□ ((((검토검토검토검토    목적목적목적목적) ) ) ) 공제회의 실제 재무수치를 수립된 실질법 산출로

직에 적용하여 적절한 월기준 이자율이 산출 되는지에 대해 

검증합니다. 
 

□ ((((검토검토검토검토    내역내역내역내역)))) 시뮬레이션은 2013년 사업연도 및 2014년 반기 

사업연도의 결산 자료를 토대로 실시하였으며 2013년 사업

연도 재무제표의 경우 특별회계가 미분리 된 상태이기 때문

에 미분리 및 분리후 2가지의 상황을 가정하여 시뮬레이션을 

실시하였습니다. 

 

� 1111차차차차    시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션    : 2013 : 2013 : 2013 : 2013 사업연도사업연도사업연도사업연도    특별회계특별회계특별회계특별회계    미분리미분리미분리미분리    
 

『공제부금 관리실태 조사연구(2012.6) _삼일회계법인』에서 

연구결과로 제시 된 부금회계의 결손 및 미회수공제증지이자 

등 잠재의무 금액에 대해서 2014년 사업연도에 2013년 말 

재무상태를 기준으로 특별회계를 설치하여 부금회계에서 해당 

금액을 전출시켰습니다. 

이러한 잠재의무가 없다는 가정, 즉 2013 사업연도 말 자본 

금액이 공제회가 피공제자에게 지급해야 할 의무의 전부라고 

가정하고 실질법 시뮬레이션을 실시하였습니다. 

실질법 월기준 이자율 시뮬레이션 
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(1) (1) (1) (1) 재무상태의재무상태의재무상태의재무상태의    변동변동변동변동    확인확인확인확인    
 

(단위: 백만원) 

구분구분구분구분    
당기말당기말당기말당기말    
((((ㄱㄱㄱㄱ))))    

전기말전기말전기말전기말    
((((ㄴㄴㄴㄴ))))    

변동변동변동변동    내역내역내역내역    ((((ㄱㄱㄱㄱ----ㄴㄴㄴㄴ))))    

증가증가증가증가    감소감소감소감소    변동계변동계변동계변동계    

자산총계(1) 2,390,453 2,044,155 - - 346,298 

대부금 166,215 182,655 67 16,500 △16,440 

부채총계(2) 206 124 - - 82 

순자산(1-2) 2,390,247 2,044,031 - - 346,216 

공제부금 2,080,195 1,784,918 405,720 110,444 295,276 

고용보험 3,814 3,986 13 185 △172 

부가적립금 175,236 160,617 28,027 13,409 14,618 

기타포괄손익 94,976 53,347 41,630 - 41,630 

이익잉여금 36,026 41,163 - 5,137 △5,137 

자본총계 2,390,247 2,044,031 475,390 129,174 346,216 

 
 
 

(2) (2) (2) (2) 실질법실질법실질법실질법    변수의변수의변수의변수의    정리정리정리정리    
    

1) A1) A1) A1) A값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

전기말 자본총계 ① 2,044,031 

전기말 대부금 ② 182,655 

A값 (① - ②) 1,861,376 
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2) B2) B2) B2) B값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

당기 퇴직자의 전기말 원리금 ① 112,286 

당기 중 대부금 퇴직상계액 ② 16,258 

B값 (① - ②) 96,028 

 

3) 3) 3) 3) ∑∑∑∑CnCnCnCn값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

유입원금(공제부금 + 고용보험) ① 405,733 

대부금 현금 상환액 ② 243 

당기 대부 실행액 ③ 67 

당기 적립 당기 유출 ④ 11,258 

∑Cn값(①+②-③-④) 394,651 

 

4) D4) D4) D4) D값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

당기말 순자산 ① 2,390,247 

당기말 대부금 ② 166,215 

D값 (① - ②) 2,224,032 
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(3) (3) (3) (3) 당기당기당기당기    이자이자이자이자    적립적립적립적립    대상액의대상액의대상액의대상액의    검증검증검증검증    
    

1) 1) 1) 1) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    자본변동상의자본변동상의자본변동상의자본변동상의    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

당기순이익  22,890 
 부가적립금 증가 28,027 

= 이익잉여금 증가 △5,137 

기타포괄손익 
누계액 변동액 

41,630  
기타포괄손익 
누계액 변동액 

41,630 

합 계 64,520  합 계 64,520 

 

2) 2) 2) 2) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    실질법실질법실질법실질법    계산계산계산계산    상상상상    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

이자수입 64,520 

 변수 D 2,224,032 

= (-)변수 A-B  1,765,348 

 (-)변수 ∑Cn 394,651 

합 계 64,033 
 

(*) 차이금액 : 487백만원 
 

(4) (4) (4) (4) 대부금대부금대부금대부금    증감의증감의증감의증감의    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

대부금 

당기 변동액 
16,440 

 현금상환액 243 

= (+)퇴직 상계액 16,258 

 (-)당기 실행액 67 

합 계 16,434 

(*) 차이금액 : 6백만원 
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    (5(5(5(5) ) ) ) 당기당기당기당기    중중중중    유출액유출액유출액유출액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

공제부금유출  110.444  당기 퇴직자의 
전기말 원리금 

112,286 
고용보험유출 184 = 

부가적립금유출 13,409  당기적립/유출 11,258 

합 계 124,037  합 계 123,544 
 

(*) 차이금액 : 493백만원 

 

(6) (6) (6) (6) 차이차이차이차이    원인원인원인원인    파악파악파악파악    

당기적립/당기유출 데이터가 산정내역서의 적립일자 기준으로 

산출되었기 때문에 실제 납부일과 일치하지 않을 수 있어 차

이액이 발생하지만 시뮬레이션 결과 차이 금액은 월기준이자

율에 영향을 미치지 않습니다. 
 
 

(7) (7) (7) (7) 실질법실질법실질법실질법    월기준월기준월기준월기준    이자율이자율이자율이자율    산출산출산출산출    

상기 (2)에서 산출한 실질법 변수를 정리하면 다음과 같습니

다. 
(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

A값 1,861,376 

B값 96,028 

∑Cn값 394,651 

D값 2,224,032 
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월별 Cn 값은 다음과 같습니다. 

(단위: 백만원) 

nnnn    
공제부금공제부금공제부금공제부금    
고용보험고용보험고용보험고용보험    
유입유입유입유입①①①①    

대부금대부금대부금대부금    
실행실행실행실행②②②②    

대부금대부금대부금대부금    
현금상환현금상환현금상환현금상환③③③③    

당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자    
원금원금원금원금    유입유입유입유입④④④④    

CnCnCnCn    
((((①①①①----②②②②    

++++③③③③----④④④④))))    

1 30,152 27 17 1,949 28,193 

2 25,342 16 23 1,332 24,017 

3 23,977 10 16 1,144 22,839 

4 32,877 14 18 1,363 31,518 

5 34,733 - 17 1,216 33,534 

6 36,957 - 24 1,143 35,838 

7 39,492 - 19 991 38,520 

8 33,438 - 13 683 32,768 

9 35,173 - 28 566 34,635 

10 33,441 - 19 415 33,045 

11 39,478 - 34 328 39,184 

12 40,673 - 15 128 40,560 

합 계 405,733 67 243 11,258 394,651 

 

r값 산출을 위한 기본 선행 계산식 및 산출된 월기준 이자율

은 다음과 같습니다. 
(단위: 백만원) 

적용적용적용적용    월수월수월수월수    Cn Cn Cn Cn ＋＋＋＋    (� + �)적용월수적용월수적용월수적용월수    

12 (전기이월분) 1,822,932 

12 29,113 

11 24,734 
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적용적용적용적용    월수월수월수월수    Cn Cn Cn Cn ＋＋＋＋    (� + �)적용월수적용월수적용월수적용월수    

10 23,458 

9 32,286 

8 34,259 

7 36,515 

6 39,143 

5 33,209 

4 35,008 

3 33,311 

2 39,394 

1 40,668 

합계 - D값 - 

 

구구구구    분분분분    산출산출산출산출    이자율이자율이자율이자율    

월기준 이자율(r) 0.268% 

연환산 수익률 3.25% 

 

(8) (8) (8) (8) 기존기존기존기존    방식과방식과방식과방식과    차이차이차이차이    분석분석분석분석    

기존 월기준 이자율 산출값은 0.290%로 실질법을 통해 산출

한 이자율이 △0.022% 낮습니다. 

해당 차이가 발생한 이유는 실질법과 기존 방식의 계산 구조 

차이 및 기타의 이유로 구성됩니다. 
 

1) 1) 1) 1) 계산계산계산계산    구조구조구조구조    차이로차이로차이로차이로    인한인한인한인한    이자율이자율이자율이자율    차이차이차이차이    : : : : △△△△0.003%0.003%0.003%0.003%    

기존 산출 방식은 첨부자료1에서 언급한 바와 같이 전기이월 
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자본 및 당기 유입 자본이 1년간 평균적으로 유입되었다는 것

을 가정한 산식이며 실질법은 매월 실제 현금흐름을 고려하여 

계산되기 때문에 이자율에서 차이가 발생할 수 밖에 없습니다. 
 

2) 2) 2) 2) 기타의기타의기타의기타의    이유이유이유이유    : : : : △△△△0.019%0.019%0.019%0.019%    

공제회는 현재까지 월기준 이자율 산출의 기준이 되는 연간 

자산운용수익을 산출 시 이자수입 금액에 이미 비용 처리한 

일반회계전출금과 특별퇴직공제금 지급액을 수익으로 환원시

키는 정책을 취해왔기 때문에 실제 비용을 공제한 이익보다 

환원시킨 금액만큼 피공제자들에게 적립하는 이자율을 상향시

키는 효과가 있었습니다. 

 

� 2222차차차차    시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션    : 2013 : 2013 : 2013 : 2013 사업연도사업연도사업연도사업연도    특별회계특별회계특별회계특별회계    분리분리분리분리    
 

월기준 고시 이자율 산출 방법으로써 실질법은 2014년 사업

연도부터 적용할 것이며 해당 사업연도부터는 특별회계를 분

리한 상황이므로 2013사업연도 또한 특별회계를 분리한 상황

에서의 시뮬레이션이 필요합니다. 
 

(1) (1) (1) (1) 시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션    수행을수행을수행을수행을    위한위한위한위한    사전사전사전사전    절차절차절차절차    

공제회는 2014년 초 『공제부금 관리실태 조사연구(2012.6) 

_삼일회계법인』에서 제시한 방법대로 2013년 말 기준 잠재

의무(미회수공제증지이자) 및 결손금을 특별회계로 분리하였

으므로 해당 시뮬레이션 수행을 위해 동일한 기준으로 2012
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년 말 기준 잠재의무 및 결손금을 산출, 분리하였으며 내용은 

다음과 같습니다. 
 

1) 20121) 20121) 20121) 2012년말년말년말년말    기준기준기준기준    부금회계부금회계부금회계부금회계    재무상태재무상태재무상태재무상태    

(단위: 백만원) 

재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표    세부내역세부내역세부내역세부내역7777    

계정과목계정과목계정과목계정과목    금액금액금액금액    세부내역세부내역세부내역세부내역    금액금액금액금액    

원금원금원금원금     원금원금원금원금     

 공제부금 1,784,918  252일 이상 원금 1,085,349 

 고용보험기금 3,986  252일 미만 원금 514,361 

   미적립반환충당금 133 

   미적립지로납부금 5,646 

   추가적립미지급분 1,541 

   기타미적립금액 5,236 

   미회수공제증지원금 176,638 

원금소계원금소계원금소계원금소계    1,788,9041,788,9041,788,9041,788,904    원금소계원금소계원금소계원금소계    1,788,9041,788,9041,788,9041,788,904    

이자이자이자이자    등등등등     이자이자이자이자    등등등등     

 부가적립금 160,617  252일 이상,미만 원금 244,817 

 기타포괄손익누계액 53,347  기타 이자적립액 1,922 

 이익잉여금 41,163  미회수공제증지이자 85,322 

이자이자이자이자    등등등등    소계소계소계소계    255,127255,127255,127255,127    이자이자이자이자    등등등등    소계소계소계소계    332,061332,061332,061332,061    

자본자본자본자본    합계합계합계합계    2,044,0312,044,0312,044,0312,044,031    자본자본자본자본    합계합계합계합계    2,120,9652,120,9652,120,9652,120,965    

                                           
7 경영정보팀 산출 및 『공제부금 관리실태 조사연구(2012.6)』 제시 방식에 따름 
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재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표    세부내역세부내역세부내역세부내역7777    

계정과목계정과목계정과목계정과목    금액금액금액금액    세부내역세부내역세부내역세부내역    금액금액금액금액    

결손금액결손금액결손금액결손금액    76,93376,93376,93376,933      

 

2) 2) 2) 2) 특별회계특별회계특별회계특별회계    이관이관이관이관    회계처리회계처리회계처리회계처리    

(단위: 백만원) 

차차차차    변변변변    금액금액금액금액    대대대대    변변변변    금액금액금액금액    

 공제부금
(∗�)

 176,638  자산 185,027 

 이익잉여금
(∗�)

 8,389   
 

(*1) 2012년 말 현재 미회수공제증지 원금 

(*2) 2012년 말 현재 미회수공제증지 이자에서 결손금을 차감한 금액 

 

3) 3) 3) 3) 특별회계특별회계특별회계특별회계    이관이관이관이관    후후후후    부금회계부금회계부금회계부금회계    재무상태재무상태재무상태재무상태    

(단위: 백만원) 

재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표    세부내역세부내역세부내역세부내역    

계정과목계정과목계정과목계정과목    금액금액금액금액    세부내역세부내역세부내역세부내역    금액금액금액금액    

원금원금원금원금     원금원금원금원금     

 공제부금 1,608,280  252일 이상 원금 1,085,349 

 고용보험기금 3,986  252일 미만 원금 514,361 

   미적립반환충당금 133 

   미적립지로납부금 5,646 

   추가적립미지급분 1,541 

   기타미적립금액 5,236 

원금소계원금소계원금소계원금소계    1,1,1,1,612,266612,266612,266612,266    원금소계원금소계원금소계원금소계    1,6121,6121,6121,612,,,,266266266266    
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재무상태표재무상태표재무상태표재무상태표    세부내역세부내역세부내역세부내역    

계정과목계정과목계정과목계정과목    금액금액금액금액    세부내역세부내역세부내역세부내역    금액금액금액금액    

이자이자이자이자    등등등등     이자이자이자이자    등등등등     

 부가적립금 160,617  252일 이상,미만 원금 244,817 

 기타포괄손익누계액 53,347  기타 이자적립액 1,922 

 이익잉여금 32,774   

이자이자이자이자    등등등등    소계소계소계소계    246246246246,,,,738738738738    이자이자이자이자    등등등등    소계소계소계소계    246,738246,738246,738246,738    

자본자본자본자본    합계합계합계합계    1111,,,,859859859859,0,0,0,004040404    자본자본자본자본    합계합계합계합계    1111,,,,859859859859,0,0,0,004040404    
 

※ 특별회계 이관에 따라 부금회계의 자산 및 자본이 동일하게 185,027백만

원 감소함 

 

 

(2(2(2(2) ) ) ) 재무상태의재무상태의재무상태의재무상태의    변동변동변동변동    확인확인확인확인    
 

(단위: 백만원) 

구분구분구분구분    
당기말당기말당기말당기말    
((((ㄱㄱㄱㄱ))))    

전기말전기말전기말전기말    
((((ㄴㄴㄴㄴ))))    

변동변동변동변동    내역내역내역내역    ((((ㄱㄱㄱㄱ----ㄴㄴㄴㄴ))))    

증가증가증가증가    감소감소감소감소    변동계변동계변동계변동계    

자산총계(1) 2,205,426 1,859,128 - - 346,298 

대부금 166,215 182,655 67 16,500 △16,440 

부채총계(2) 206 124 - - 82 

순자산(1-2) 2,205,220 1,859,004 - - 346,216 

공제부금 1,903,556 1,608,280 405,720 110,444 295,276 

고용보험 3,814 3,986 13 185 △172 

부가적립금 175,236 160,617 28,027 13,409 14,618 

기타포괄손익 94,976 53,347 41,630 - 41,630 
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구분구분구분구분    
당기말당기말당기말당기말    
((((ㄱㄱㄱㄱ))))    

전기말전기말전기말전기말    
((((ㄴㄴㄴㄴ))))    

변동변동변동변동    내역내역내역내역    ((((ㄱㄱㄱㄱ----ㄴㄴㄴㄴ))))    

증가증가증가증가    감소감소감소감소    변동계변동계변동계변동계    

이익잉여금 27,637 32,774 - 5,137 △5,137 

자본총계 2,205,220 1,859,004 475,390 129,174 346,216 

 
 
 

(3(3(3(3) ) ) ) 실질법실질법실질법실질법    변수의변수의변수의변수의    정리정리정리정리    
    

1) A1) A1) A1) A값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

전기말 자본총계 ① 1,859,004 

전기말 대부금 ② 182,655 

A값 (① - ②) 1,676,349 

 

 
2) B2) B2) B2) B값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

당기 퇴직자의 전기말 원리금 ① 112,286 

당기 중 대부금 퇴직상계액 ② 16,258 

B값 (① - ②) 96,028 
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3) 3) 3) 3) ∑∑∑∑CnCnCnCn값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

유입원금(공제부금 + 고용보험) ① 405,733 

대부금 현금 상환액 ② 243 

당기 대부 실행액 ③ 67 

당기 적립 당기 유출 ④ 11,258 

∑Cn값(①+②-③-④) 394,651 

 

4) D4) D4) D4) D값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

당기말 순자산 ① 2,205,220 

당기말 대부금 ② 166,215 

D값 (① - ②) 2,039,005 

 

(4(4(4(4) ) ) ) 당기당기당기당기    이자이자이자이자    적립적립적립적립    대상액의대상액의대상액의대상액의    검증검증검증검증    
    

1) 1) 1) 1) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    자본변동상의자본변동상의자본변동상의자본변동상의    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

당기순이익  22,890 
 부가적립금 증가 28,027 

= 이익잉여금 증가 △5,137 

기타포괄손익 
누계액 변동액 

41,630  
기타포괄손익 
누계액 변동액 

41,630 

합 계 64,520  합 계 64,520 
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2) 2) 2) 2) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    실질법실질법실질법실질법    계산계산계산계산    상상상상    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

이자수입 64,520 

 변수 D 2,039,005 

= (-)변수 A-B  1,580,321 

 (-)변수 ∑Cn 394,651 

합 계 64,033 

(*) 차이 금액 = 487백만원 
 

(5(5(5(5) ) ) ) 대부금대부금대부금대부금    증감의증감의증감의증감의    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

대부금 

당기 변동액 
16,440 

 현금상환액 243 

= (+)퇴직 상계액 16,258 

 (-)당기 실행액 67 

합 계 16,434 

(*) 차이 금액 = 6백만원 

    

(6(6(6(6) ) ) ) 당기당기당기당기    중중중중    유출액유출액유출액유출액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

공제부금유출  110.444  당기 퇴직자의 
전기말 원리금 

112,286 
고용보험유출 184 = 

부가적립금유출 13,409  당기적립/유출 11,258 

합 계 124,037  합 계 123,544 

(*) 검증 차이 금액 =493백만원 
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(7(7(7(7) ) ) ) 차이차이차이차이    원인원인원인원인    파악파악파악파악    

특별회계를 분리하더라도 변수 A와 B만 변경되기 때문에 대

부금 증감과 당기유출 검증에서 발생한 검증 차이 내역은 동

일합니다. 

 

(8(8(8(8) ) ) ) 실질법실질법실질법실질법    월기준월기준월기준월기준    이자율이자율이자율이자율    산출산출산출산출    

상기 (2)에서 산출한 실질법 변수를 정리하면 다음과 같습니

다. 
(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

A값 1,676,349 

B값 96,028 

∑Cn값 394,651 

D값 2,039,005 

 
 

월별 Cn 값은 다음과 같습니다. 

(단위: 백만원) 

nnnn    
공제부금공제부금공제부금공제부금    
고용보험고용보험고용보험고용보험    
유입유입유입유입①①①①    

대부금대부금대부금대부금    
실행실행실행실행②②②②    

대부금대부금대부금대부금    
현금상환현금상환현금상환현금상환③③③③    

당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자    
원금원금원금원금    유입유입유입유입④④④④    

CnCnCnCn    
((((①①①①----②②②②    

++++③③③③----④④④④))))    

1 30,152 27 17 1,949 28,193 

2 25,342 16 23 1,332 24,017 

3 23,977 10 16 1,144 22,839 

4 32,877 14 18 1,363 31,518 

5 34,733 - 17 1,216 33,534 
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nnnn    
공제부금공제부금공제부금공제부금    
고용보험고용보험고용보험고용보험    
유입유입유입유입①①①①    

대부금대부금대부금대부금    
실행실행실행실행②②②②    

대부금대부금대부금대부금    
현금상환현금상환현금상환현금상환③③③③    

당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자    
원금원금원금원금    유입유입유입유입④④④④    

CnCnCnCn    
((((①①①①----②②②②    

++++③③③③----④④④④))))    

6 36,957 - 24 1,143 35,838 

7 39,492 - 19 991 38,520 

8 33,438 - 13 683 32,768 

9 35,173 - 28 566 34,635 

10 33,441 - 19 415 33,045 

11 39,478 - 34 328 39,184 

12 40,673 - 15 128 40,560 

합 계 405,733 67 243 11,258 394,651 

 

r값 산출을 위한 기본 선행 계산식 및 산출된 월기준 이자율

은 다음과 같습니다. 
(단위: 백만원) 

적용적용적용적용    월수월수월수월수    Cn Cn Cn Cn ＋＋＋＋    (� + �)적용월수적용월수적용월수적용월수    

12 (전기이월분) 1,637,237 

12 29,208 

11 24,809 

10 23,522 

9 32,366 

8 34,334 

7 36,585 

6 39,207 

5 33,255 

4 35,046 

3 33,339 
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적용적용적용적용    월수월수월수월수    Cn Cn Cn Cn ＋＋＋＋    (� + �)적용월수적용월수적용월수적용월수    

2 39,416 

1 40,680 

합계 - D값 - 

 

구구구구    분분분분    산출산출산출산출    이자율이자율이자율이자율    

월기준 이자율(r) 0.295% 

연환산 수익률 3.58% 

 

(9(9(9(9) ) ) ) 기존기존기존기존    방식과방식과방식과방식과    차이차이차이차이    분석분석분석분석    

기존 월기준 이자율 산출값은 0.290%로 실질법을 통해 산출

한 이자율이 0.005% 높습니다. 

해당 차이가 발생한 이유는 실질법과 기존 방식의 계산 구조 

차이 및 기타의 이유로 구성됩니다. 
 

1) 1) 1) 1) 계산계산계산계산    구조구조구조구조    차이로차이로차이로차이로    인한인한인한인한    이자율이자율이자율이자율    차이차이차이차이    : (+)0.024%: (+)0.024%: (+)0.024%: (+)0.024%    

특별회계로 이관한 미회수공제증지 원리금 및 결손금 금액 

1,850억원이 전기이월 자본금에서 차감되었고 동시에 지급가

능 순자산인 기말 순자산 금액에서도 차감되었기 때문에 산출

되는 월기준이자율을 상승시키는 효과를 발생시켰습니다. 
 

2) 2) 2) 2) 기타의기타의기타의기타의    이유이유이유이유    : : : : △△△△0.019%0.019%0.019%0.019%    

특별회계 미고려 시 시뮬레이션 내용과 동일합니다. 
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� 3333차차차차    시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션    : 2014: 2014: 2014: 2014    반기반기반기반기    사업연도사업연도사업연도사업연도    
 

    (1) (1) (1) (1) 재무상태의재무상태의재무상태의재무상태의    변동변동변동변동    확인확인확인확인    
 

(단위: 백만원) 

구분구분구분구분    
당기말당기말당기말당기말    
((((ㄱㄱㄱㄱ))))    

전기말전기말전기말전기말    
((((ㄴㄴㄴㄴ))))    

변동변동변동변동    내역내역내역내역    ((((ㄱㄱㄱㄱ----ㄴㄴㄴㄴ))))    

증가증가증가증가    감소감소감소감소    변동계변동계변동계변동계    

자산총계(1) 2,374,129 2,192,880 - - 181,248 

대부금 159,004 166,215 - 7,217 △7,212 

부채총계(2) 312 206 - - 106 

순자산(1-2) 2,373,817 2,192,675 - - 181,142 

공제부금 2,049,130 1,904,145 203,865 58,881 144,985 

고용보험 3,730 3,814 - 84 △84 

부가적립금 215,296 175,236 47,194 7,134 40,061 

기타포괄손익 81,741 94,976 - 13,236 △13,236 

이익잉여금 23,920 14,503 9,417 - 9,417 

자본총계 2,373,817 2,192,675 260,477 79,335 181,142 

 

※ 전기말 금액은 특별회계를 제외한 금액입니다. 

    

(2) (2) (2) (2) 실질법실질법실질법실질법    변수의변수의변수의변수의    정리정리정리정리    
    

1) A1) A1) A1) A값값값값    
(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

전기말 자본총계 ① 2,192,674 

전기말 대부금 ② 166,215 

A값 (① - ②) 2,026,459 
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2) B2) B2) B2) B값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

당기 퇴직자의 전기말 원리금 ① 63,392 

당기 중 대부금 퇴직상계액 ② 7,038 

B값 (① - ②) 56,354 

 

3) 3) 3) 3) ∑∑∑∑CnCnCnCn값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

유입원금(공제부금 + 고용보험) ① 203,865 

대부금 현금 상환액 ② 179 

당기 대부 실행액 ③ - 

당기 적립 당기 유출 ④ △2,691 

∑Cn값(①+②-③-④) 201,353 

 

4) D4) D4) D4) D값값값값    
 

(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

당기말 순자산 ① 2,373,817 

당기말 대부금 ② 159,004 

D값 (① - ②) 2,214,813 
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(3) (3) (3) (3) 당기당기당기당기    이자이자이자이자    적립적립적립적립    대상액의대상액의대상액의대상액의    검증검증검증검증    
    

1) 1) 1) 1) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    자본변동상의자본변동상의자본변동상의자본변동상의    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

반기순이익  56,612 
 부가적립금 증가 47,195 

= 이익잉여금 증가 9,417 

기타포괄손익 
누계액 변동액 

△13,236  
기타포괄손익 
누계액 변동액 

△13,236 

합 계 43,376  합 계 43,376 

 

2) 2) 2) 2) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    실질법실질법실질법실질법    계산계산계산계산    상상상상    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

이자수입 43,376 

 변수 D 2,214,813 

= (-)변수 A-B  1,970,105 

 (-)변수 ∑Cn 201,353 

합 계 43,355 

(*) 차이 금액 = 21백만원 
 

(4) (4) (4) (4) 대부금대부금대부금대부금    증감의증감의증감의증감의    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

대부금 

당기 변동액 
7,212 

 현금상환액 179 

= (+)퇴직 상계액 7,038 

 (-)당기 실행액 - 

합 계 7,217 

(*) 차이 금액 = 5백만원 
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(5(5(5(5) ) ) ) 당기당기당기당기    중중중중    유출액유출액유출액유출액    검증검증검증검증    
 

(단위: 백만원) 

공제부금유출  58,881  당기 퇴직자의 
전기말 원리금 

63,392 
고용보험유출 84 = 

부가적립금유출 7,134  당기적립/유출 2,691 

합 계 66,099  합 계 66,083 

(*) 차이 금액 =16백만원 

 

(6) (6) (6) (6) 차이차이차이차이    원인원인원인원인    파악파악파악파악    

당기적립/당기유출 데이터가 산정내역서의 적립일자 기준으로 

산출되었기 때문에 실제 납부일과 일치하지 않을 수 있어 차

이액이 발생하지만 시뮬레이션 결과 차이 금액은 월기준이자

율에 영향을 미치지 않습니다. 
 
 

(7) (7) (7) (7) 실질법실질법실질법실질법    월기준월기준월기준월기준    이자율이자율이자율이자율    산출산출산출산출    

상기 (2)에서 산출한 실질법 변수를 정리하면 다음과 같습니

다. 
(단위: 백만원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

A값 2,026,459 

B값 56,354 

∑Cn값 201,353 

D값 2,214,813 
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월별 Cn 값은 다음과 같습니다. 

(단위: 백만원) 

nnnn    
공제부금공제부금공제부금공제부금    
고용보험고용보험고용보험고용보험    
유입유입유입유입①①①①    

복지수첩복지수첩복지수첩복지수첩    
회수분회수분회수분회수분②②②②    

대부금대부금대부금대부금    
현금상환현금상환현금상환현금상환③③③③    

당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자당기퇴직자    
원금원금원금원금    유입유입유입유입④④④④    

CnCnCnCn    
((((①①①①++++②②②②    

++++③③③③----④④④④))))    

1 36,063 252 33 948 35,400 

2 28,736 - 8 586 28,159 

3 29,141 - 49 460 28,730 

4 35,718 - 26 374 35,370 

5 35,785 - 26 221 35,590 

6 38,170 - 36 102 38,104 

합 계 203,613 252 179 2,691 201,353 

 

r값 산출을 위한 기본 선행 계산식 및 산출된 월기준 이자율

은 다음과 같습니다. 
(단위: 백만원) 

적용적용적용적용    월수월수월수월수    Cn Cn Cn Cn ＋＋＋＋    (� + �)적용월수적용월수적용월수적용월수    

6 (전기이월분) 2,011,096 

6 36,137 

5 28,646 

4 29,127 

3 35,736 

2 35,835 

1 38,235 

합계 - D값 - 
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구구구구    분분분분    산출산출산출산출    이자율이자율이자율이자율    

월기준 이자율(r) 0.344% 

연환산 수익률 4.18% 

 

(8) (8) (8) (8) 기존기존기존기존    방식과방식과방식과방식과    차이차이차이차이    분석분석분석분석    

기존 방식에 따른 월기준 이자율 산출값은 0.344%로 실질법

을 통해 산출한 이자율과 %기준 소수점 3자리까지 동일한 값

이 산출되었습니다. 

반기 기준으로 기간이 짧고 월별 유입 현금흐름의 차이가 크

지 않기 때문에 차이가 발생하지 않습니다. 
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((((첨부자료첨부자료첨부자료첨부자료    #2#2#2#2))))    

 

 
 

 

□ ((((검토검토검토검토    목적목적목적목적) ) ) ) 공제회의 현금흐름 양상 변동 시 기존방식과 실

질법의 월기준 이자율 산출 값의 차이를 검토하였습니다. 
 

□ ((((검토검토검토검토    내역내역내역내역)))) 기존 월기준 이자율 산출 방법의 가정은 전기이

월 자본 및 당기 유입 자본이 매월 평균적으로 공제회에 유입

된다는 것으로, 실제 공제회의 공제부금 월별 유입 양상은 비

슷한 수준을 유지하였기 때문에 실질법 기준 산출 월기준 이

자율과 큰 차이를 보이지 않았습니다. 

2013 사업연도(특별회계 반영 후)의 유입현금흐름 총액은 유

지한 채 월별 현금흐름의 양상을 변동시켜 월기준 이자율이 

어떻게 산출되는지 시뮬레이션을 실시해 보았습니다. 

 

� Cn Cn Cn Cn 값의값의값의값의    유입유입유입유입    양상양상양상양상    변동변동변동변동에에에에    따른따른따른따른    월기준월기준월기준월기준    이자율이자율이자율이자율    
(단위: 백만원) 

해당월해당월해당월해당월    기존기존기존기존    CnCnCnCn    CF Case1CF Case1CF Case1CF Case1    CF Case2CF Case2CF Case2CF Case2    

전기이월 1,580,321 1,580,321 1,580,321 

1월 28,193 60,716 5,060 

2월 24,017 55,656 10,119 

3월 22,839 50,596 15,179 

4월 31,518 45,537 20,239 

5월 33,534 40,477 25,298 

기존방식과 실질법의 차이 검토 
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해당월해당월해당월해당월    기존기존기존기존    CnCnCnCn    CF Case1CF Case1CF Case1CF Case1    CF Case2CF Case2CF Case2CF Case2    

6월 35,838 35,417 30,358 

7월 38,520 30,358 35,417 

8월 32,768 25,298 40,477 

9월 34,635 20,239 45,537 

10월 33,045 15,179 50,596 

11월 39,184 10,119 55,656 

12월 40,560 5,060 60,716 

합 계 1,974,973 1,974,973 1,974,973 

(*) CF Case1의 경우 동일한 총유입액을 기준으로 월초에서 월말로 갈 수록 

유입액이 감소하는 가정을, CF Case2의 결우 동일한 총유입액을 기준으로 월

초에서 월말로 갈 수록 유입액이 증가하는 가정을 하였습니다. 

 

상기 각각의 현금흐름을 기초로 실질법 산식에 따른 월기준 

이자율 산출 결과는 다음과 같습니다. 
 

구구구구    분분분분    기존기존기존기존    CnCnCnCn    CF Case1CF Case1CF Case1CF Case1    CF Case2CF Case2CF Case2CF Case2    

월기준이자율(r) 0.295% 0.283% 0.303% 

기존값과 오차 - △0.012% (+)0.008% 

 

상기 결과는 공제부금 현금흐름의 양상이 변동될 경우 %기준 

소수점 2자리에 까지 영향을 주기 때문에 현금흐름 양상을 반

영하지 않는 기존방식의 경우 고시이자율에 왜곡을 줄 수 있

는 가능성이 있습니다. 
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((((첨부자료첨부자료첨부자료첨부자료    #2#2#2#2----1111))))    

 

 
 

 

□ ((((검토검토검토검토    목적목적목적목적) ) ) ) 실질법에 의한 월기준이자율 산출 시 산출값에 

대한 비교 대상 수치를 확보하고 실질법 계산 로직 구축 시 

참고함을 목적으로 합니다. 
 

□ ((((검토검토검토검토    내역내역내역내역)))) 공제회의 기존 월기준 이자율 산출 방식은 공제

부금의 연운용수익금을 공제부금 연운용 평균잔액으로 나누

어 연간 자산운용 수익률을 산출한 후 해당 연간 수익률을 

월복리로 환산하는 계산방식을 따르고 있으며 산식은 다음과 

같이 구성됩니다. 
    

 

(1 + r){(1 + r)�� − 	1}
r − 	12 − RY = 0 

 r = 월기준이자율 

 R = 공제부금 연운용 수익률 

 Y = 공제부금 연평균 운용월수 (상수 : 6.5) 
 

 

   해당 산식은 연말 시점에서 퇴직공제금 및 이자의 합이 자산

금액과 일치되도록 하는 r값을 찾는 산식으로 공제회의 재정

안정성을 고려하며 연간 자산운용 수익률을 월기준 이자율로

환산하고 있습니다. 

월기준이자율 산출 - 기존방식 검토 
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   다만 해당 산식은 당해연도 유입 공제부금, 전기이월 된 공제

부금 및 이자가 매월 평균적으로 유입된다는 가정을 하고 있

으며 연간 자산운용수익률 또한 평잔기준수익률을 사용하고 

있으므로 정밀한 월기준 이자율을 산출할 수 있는 방식이라

고는 할 수 없습니다. 

   기존 월기준이자율 산출 방식에 대한 분석은 삼일회계법인에

서 기 수행한 연구용역인 『월기준이자율 적용 개선방안 등

에 관한 연구용역 (2012.12)』을 참조하시기 바랍니다. 
 

� 기존방식에기존방식에기존방식에기존방식에    의한의한의한의한    월기준월기준월기준월기준    이자율이자율이자율이자율    산출산출산출산출    내역내역내역내역    

                        (1) 2013 (1) 2013 (1) 2013 (1) 2013 사업연도에사업연도에사업연도에사업연도에    대한대한대한대한    월기준이자율월기준이자율월기준이자율월기준이자율    산출산출산출산출    
        

(단위: 원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

 공제부금 연운용 수입금 (a)(∗�) 69,074,723,466 

 연평균 운용잔액8 (b) 1,961,306,220,134 

 연운용 수익률 (R = (a)/(b)) 3.52% 

 월복리이자율 환산에 의한 월기준이자율 0.290% 
 

      (*1) 공제부금 연운용 수입금 = 부금회계 당기순이익 + 일반회계전출금9 +  

             특별퇴직공제금 ± 기타포괄손익증감액10 

 

 

                                           
8 자산운용팀에서 각 운용상품의 일잔액을 평균, 합산하여 산출한 금액임. 
9 공제회의 일반운영 및 고유목적사업활동을 기록하는 일반회계에서의 필요 운용자금을 부금회계

에서 전출시키는 금액을 의미함. 
10 매도가능증권평가손익, 지분법자본변동 등 회계기준 상 손익계산서가 아닌 자본에 기록되는 평

가 손익금액을 의미함. 
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     (2) 2014 (2) 2014 (2) 2014 (2) 2014 반기반기반기반기    사업연도에사업연도에사업연도에사업연도에    대한대한대한대한    월기준이자율월기준이자율월기준이자율월기준이자율    산출산출산출산출    
        

(단위: 원) 

구구구구    분분분분    금금금금    액액액액    

 공제부금 연운용 수입금 (a) 43,444,152,114 

 연평균 운용잔액 (b) 2,096,125,944,334 

 연운용 수익률 (R = (a)/(b)) 4.18% 

 월복리이자율 환산에 의한 월기준이자율 0.344% 
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□ ((((과업의과업의과업의과업의    목표목표목표목표)))) 공제회의 실질법 적용 월기준이자율 고시와 관

련하여 이자율 산출을 위한 투입변수 및 계산, 검증 로직을 

제공합니다. 
 

□ ((((결과결과결과결과    요약요약요약요약)))) 실질법은 해당 사업연도의 운용수익을 월기준 이

자율에 반영하는 구조로 기존 월기준이자율 산출 방식과 개

념은 동일하지만 월별월별월별월별    공제부금공제부금공제부금공제부금    유입유입유입유입    내역내역내역내역, , , , 대부금대부금대부금대부금    실행실행실행실행    / / / / 상상상상

환환환환    내역내역내역내역, , , , 복지수첩복지수첩복지수첩복지수첩    회수내역회수내역회수내역회수내역, , , , 당기당기당기당기    퇴직자의퇴직자의퇴직자의퇴직자의    전기말전기말전기말전기말    기준기준기준기준    원리원리원리원리

금금금금    내역내역내역내역, , , , 당기당기당기당기    퇴직자의퇴직자의퇴직자의퇴직자의    당기당기당기당기    적립적립적립적립    원리금원리금원리금원리금    내역내역내역내역 등의 정밀한 

투입변수를 고려하여 계산11합니다. 
 

또한 실질법을 적용한 월기준이자율 산출 시, 기존 산출방식

과 동일하게 공제부금의 운용수익을 피공제자에게 지급할 이

자의 재원으로 사용하기 때문에 실질법을 사용하더라도 아래

의『건설근로자의 고용개선 등에 관한 법률』 시행령 제14조 

제1항의 내용과 상충되지 않습니다. 
 
 

(전략) 이자를 계산할 때 적용기준이적용기준이적용기준이적용기준이    되는되는되는되는    이자율이자율이자율이자율(이하 "기준이자율기준이자율기준이자율기준이자율"이

라 한다)은 공제회가 매년도 공제부금의공제부금의공제부금의공제부금의    운용수익운용수익운용수익운용수익    등을등을등을등을    고려하여고려하여고려하여고려하여    산정산정산정산정

한한한한    수익률수익률수익률수익률로 한다.(후략) 
 

  

                                           
11 "(첨부자료 #3) 실질법 월기준 이자율 산출로직" 참조 

ⅢⅢⅢⅢ    월기준이자율 산출 관련 로직 
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((((첨부자료첨부자료첨부자료첨부자료    #3#3#3#3))))    

 

 
 

 

□ ((((검토검토검토검토    목적목적목적목적) ) ) ) 삼일회계법인에서 기 수행한 연구용역인 『월기

준이자율 적용 개선방안 등에 관한 연구용역 (2012.12)』에

서 공제회의 재정안정성 확보에 가장 우월한 방법으로 소개

된 "실질법"을, 공제회의 재무상태 및 현금흐름 특성에 맞게 

개선/보완 하였습니다. 
 

□ ((((검토검토검토검토    내역내역내역내역)))) 당초 연구용역에서 제시한 실질법의 산식은 다음

과 같습니다.  
    

 

(A − B)(1 + r)�� +	�Cn(1 + r)����
��

���
= D 

 
 A: 전기말 현재 자본 측 금액 중 지급의무가 있는 금액의 총합 

 B: 당기 퇴직한 퇴직자의 전기말까지의 퇴직금 원금과 이자 총 합계액 

 C: n월에 유입된 공제부금의 월별 총 합계액 (n=1,2,...,12 ; n은 정수) 

 D: 당기말 자산금액의 총합계액 

 r: 월기준 이자율 

 
 

해당 산식의 좌변은 사업연도 말 현재 공제회에서 피공제자들

에게 지급해야 하는 원금과 이자의 합인 자본을 의미하고 우

변은 사업연도 말 현재 공제회가 피공제자들에게 지급할 수 

있는 재원을 의미합니다.  

실질법 월기준 이자율 산출로직 



건설근로자공제회                                        Strictly Confidential 

 

- 33 - 

 

결국 실질법 산식은 지급의무액(자본)과 지급가능액(자산)을 

일치시킨다는 점에서는 공제회의 재정안정성을 고려하는 기존

의 월기준이자율 산출 방식과 유사한 등식 구조를 갖추고 있

습니다. 

다만 실질법은 실제 현금흐름과 실제 순자산액을 산식의 변수

로 사용함으로써 공제회의 재무상태 및 현금흐름을 보다 정교

하게 반영하여 월기준이자율을 산출하기 때문에 재정안정성을 

보다 정확하게 확보할 수 있는 방식입니다. 
 

� 1111단계단계단계단계    : : : : 실질법의실질법의실질법의실질법의    기본기본기본기본    구조구조구조구조    이해이해이해이해    

 

 

부금회계의 자본은 다음과 같이 구성됩니다. 
 

구구구구    분분분분    계정의계정의계정의계정의    내용내용내용내용    

 공제부금 및 고용보험기금 

피공제자에게 적립된 퇴직공제금 원금의 성
격이며 전기 이월된 금액에서 당기 유입분
을 가산하고 당기 지급분을 차감하여 산출 
됨. 

 부가적립금 
퇴직공제금 수령 가능 피공제자(252일 이
상 적립자)에 대한 이자 금액을 의미하며 
경영정보팀에서 퇴직금계산모듈로 산출함. 
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구구구구    분분분분    계정의계정의계정의계정의    내용내용내용내용    

 기타포괄손익누계액 

유가증권에서 발생한 평가손익은 회계기준
에 따른 자산의 성격에 따라 손익계산서 또
는 재무상태표 상의 자본에 표시하도록 하
고 있음. 
공제회에서 보유한 유가증권 중 회계기준 
상 매도가능증권 및 지분법적용투자주식으
로 분류된 계정에서 발생한 평가손익 또는 
자본변동액은 기타포괄손익누계액 계정에 
누적적으로 계상됨. 
결국 표시는 손익계산서가 아닌 자본에 하
지만 자산운용에 따른 손익의 성격임. 

 이익잉여금 

전기이월된 이익잉여금에서 당기순이익과 
당기 적립한 부가적립금의 합으로 구성되며 
계정명칭과는 관계없이 252일 이상 적립원
금 외의 원금에 대한 이자의 성격을 가지고 
있음. 

 

각 사업연도 말의 자본은 상기 표의 설명과 같이 구성되며 결

국 공제회의 자본은 성격에 따라 다음과 같이 분류할 수 있을 

것입니다.  
 

구구구구    분분분분    계정의계정의계정의계정의    내용내용내용내용    

 원본 
공제부금 및 고용보험기금의 
[전기이월액 + 당기유입액 - 당기유출액] 

 전기말 이자 
전기말까지 적립된 전체 원본에 대한 이자 
[전기말 부가적립금 + 전기말 이익잉여금 
+ 전기말 기타포괄손익누계액] 

당기중 이자 (운용수익) 
당기중에 이자로 적립할 수 있는 재원 
[기타포괄손익누계액 증가금액 + 이익잉여
금 증가금액 - 부가적립금 지출액] 
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실질법은 전기말 기준의 원본과 이자, 즉 전기말 자본(=순자

산)에서 당기말의 자본(=순자산)이 되는 과정에서 증가한 금

액 중 원금의 증가액을 제외한 순수 운용수익을 당기 중의 이

자로 환원시키는 구조를 가지고 있습니다. 

당기 운용수익의 이자로의 환원 방식은 전기 이월된 자본금액

에 대해서 1년치의 월기준 이자를 적용하고, 이후 당기 중에 

순차적으로 공제회에 적립된 피공제자에 대한 원금은 적립된 

날부터 당기 말까지 월기준 이자12를 적용하도록 하고 있습니

다. 

다만 전기말 자본 금액 중 당기에 퇴사한 피공제자 분은 당기 

말 기준으로 이자를 적립할 이유가 없으므로 차감을 하게 됩

니다.  

월기준 이자율(r)이 전기 이월금액 및 매월 유입원금에 적용

되는 방식은 다음과 같이 설명할 수 있습니다.  
 

구구구구    분분분분    계정의계정의계정의계정의    내용내용내용내용    

 전기이월 자본(A) 
 - 당기 퇴직자분 전기원리금(B) 

(A - B) × (1 + r)�� 

1월초 적립분 (C�) C�	× (1 + r)�� 
: : 

12월초 적립분 (C��) C�� × (1 + r)� 

                                           
12 공제회의 가장 이상적인 방법은 적립일수를 기준으로 하여 일기준 이자를 산출하는 것이지만 

계산이 사실상 불가능 하고 건설근로자의 고용개선 등에 관한 법률에서도 월기준 복리이자율을 

고시하도록 규정함으로써 적립금액을 월단위로 구분하여 이자를 적용토록 하는 것이 합리적인 방

법입니다. 
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구구구구    분분분분    계정의계정의계정의계정의    내용내용내용내용    

합 계 (A − B)(1 + r)�� +	�(Cn(1 + r)����
��

���
 

 

�     2222단계단계단계단계    : : : : 실질법의실질법의실질법의실질법의    구조구조구조구조    보완보완보완보완    ⅠⅠⅠⅠ    ((((대부금의대부금의대부금의대부금의    고려고려고려고려))))    

 

 

 

 

 

 
 

공제회는 피공제자가 퇴직공제금을 담보로 공제원금의 50% 

이내에서 무이자 대부를 할 수 있는 정책을 한시적으로 시행

하였습니다. 

2013년 4월 이후 신규 발생하는 대부는 없고 퇴직상계 및 현

금상환 등의 상환만 이루어 지고 있으므로 대부금의 규모는 

2012년말 현재 1,827억 → 2013년말 현재 1,662억 → 

2014년 반기말 현재 1,590억 으로 감소 추세를 보이고 있으

나 실질법을 적용하는 월기준 이자을 산출에 큰 영향을 줄 수 

있는 규모의 변수입니다. ' 

대부금은 대부의 실행 시점부터 해당 실행액에 대해서는 공제

회에서 이자 적립을 하지 않으며 현금으로 상환되는 시점부터 
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는 다시 이자를 적립하고 있기 때문에 월기준 이자를 적립할 

대상 변수에는 반드시 고려를 해야 합니다. 
 

(1) (1) (1) (1) 대부금의대부금의대부금의대부금의    회계처리회계처리회계처리회계처리    

대부금과 관련한 거래는 크게 대부의 실행, 현금상환, 퇴직상

계로 나눌 수 있으며 각각의 회계처리는 다음과 같습니다. 
 

거래거래거래거래    구분구분구분구분    회계처리회계처리회계처리회계처리    

 대부 실행 (차변) 대부금     XXX     (대변) 현금   XXX 

 현금 상환 (차변) 현금       XXX     (대변) 대부금 XXX 

 퇴직 상계13 
(차변) 공제부금   XXX     (대변) 대부금 XXX 

       부가적립금 XXX            현금   XXX 
 

피공제자에게 대부를 실행할 경우 자본의 공제부금은 변동하

지 않고 대부금이라는 자산 계정이 생겨나며 대부금을 현금으

로 상환 받을 때도 공제부금 계정은 변동하지 않습니다 

또한 퇴직 상계의 경우 피공제자가 퇴직하여 퇴직공제금을 지

급 받을 때 공제부금 계정이 대부금과 함께 소멸됩니다. 
 

(2) (2) (2) (2) 실질법과의실질법과의실질법과의실질법과의    관계관계관계관계    

1) 1) 1) 1) 전기말전기말전기말전기말    자본자본자본자본(A)(A)(A)(A)에서의에서의에서의에서의    처리처리처리처리    

상기 회계처리에서 살펴본 바와 같이 대부 실행 시에 공제부

금은 영향을 받지 않으므로 자본에 속해 있는 공제부금 금액

은 대부금 실행액을 포함하고 있습니다. 

                                           
13 대부금을 보유하고 있던 피공제자가 대부금에 대해서 현금 상환하지 아니한 채로 퇴사를 하는 

경우 지급할 퇴직공제 원리금에서 대부금을 차감하고 지급하는 것을 의미합니다. 
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대부금은 이자 적립대상 원금에서 제외되므로 1년치의 월기준 

이자율 적립대상인 전기말 자본금액(A)에서 제외되어야 합니

다.  
 

2) 2) 2) 2) 당기당기당기당기    퇴직자의퇴직자의퇴직자의퇴직자의    전기말전기말전기말전기말    원리금원리금원리금원리금(B)(B)(B)(B)에서의에서의에서의에서의    처리처리처리처리    

만약 대부금을 보유하고 있던 당기 퇴직자가 퇴사 시 대부금

에 대해서 퇴직상계를 하는 경우 전기말 자본에서 차감하는 

당기 퇴직자의 전기말 원리금(B)이 퇴직상계액 만큼 과대계

상 되게 됩니다. 

그러므로 B값 산출 시 당기 퇴직자의 전기말 기준 원리금 금

액에서 당기에 퇴직상계한 금액을 차감하여야 합니다. 
 

3) 3) 3) 3) 매월매월매월매월    초초초초    유입원금유입원금유입원금유입원금(Cn)(Cn)(Cn)(Cn)에서의에서의에서의에서의    처리처리처리처리    

대부가 실행되면 해당 대부원금에 대해서는 대부기간 동안 이

자를 적립하지 않고, 실행된 대부금이 현금으로 상환된다면 

상환 시점부터 다시 이자를 적립해 주어야 합니다. 

그러므로 이자적립 대상인 매월초 유입원금에 대부금 실행액

은 차감하고 대부금 현금 상환액은 가산하여야 합니다. 
 

4) 4) 4) 4) 당기말당기말당기말당기말    지급가능지급가능지급가능지급가능    순자산순자산순자산순자산(D)(D)(D)(D)에서의에서의에서의에서의    처리처리처리처리    

당기말의 자산 구성요소인 대부금 잔액은 상기 회계처리에서 

본 바와 같이 자본의 공제부금에도 포함이 되어 있는 금액으

로 지급 가능한 자산액을 구성할 수 없습니다. 
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그러므로 D값 산출 시 당기 말 대부금 잔액을 차감하여야 합

니다. 

 

상기 대부금과 실질법과의 관계를 고려하여 보완한 변수는 다

음과 같이 정리할 수 있습니다. 
 

거래거래거래거래    구분구분구분구분    회계처리회계처리회계처리회계처리    

A값 전기 이월 자본 - 전기말 대부금 잔액 

B값 
당기 퇴직자의 전기말 기준 원리금 

- 당기 퇴직자의 당기 중 퇴직상계액 

Cn값 
당기 유입원금 

+ 대부 현금 상환액 - 대부 실행액 

D값 당기말 순자산 - 당기말 대부금 잔액 

 

 

�     3333단계단계단계단계    : : : : 실질법의실질법의실질법의실질법의    구조구조구조구조    보완보완보완보완    II (II (II (II (기타기타기타기타    고려사항고려사항고려사항고려사항))))    
 

(1) (1) (1) (1) 당기당기당기당기    퇴사자의퇴사자의퇴사자의퇴사자의    당기당기당기당기    적립적립적립적립, , , , 당기당기당기당기    유출유출유출유출    금액금액금액금액    

매월 초에 유입되는 원금(Cn)에는 당기 퇴직자의 당기 적립

액 또한 포함되어 있습니다. 

예를 들면, 10월 퇴사자의 경우 1월부터 9월까지 건설현장에

서 근로를 하였다면 해당 9개월 동안의 공제부금이 적립될 것

이고 10월에 퇴직공제금으로 지급되는 프로세스를 거치게 될 

것입니다. 

이러한 당기 퇴사자에 대한 당기 적립, 당기 유출금액은 기말 
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시점에서 이자 적립 대상 금액이 아니므로 Cn값에서 차감해 

주어야 합니다. 
 

(2) (2) (2) (2) 특별회계특별회계특별회계특별회계    전입전입전입전입    금액금액금액금액    

공제회는 기 실시한 『공제부금 관리실태 조사연구(2012.6)_

삼일회계법인』 에서 연구결과로 제시된 부금회계의 결손 및 

미회수공제증지이자 등 잠재의무 금액에 대해서 2014년 사업

연도에 2013년 말 재무상태를 기준으로 특별회계를 설치하여 

부금회계에서 해당 금액을 전출시켰습니다. 

이에 따라 특별회계에서 미회수공제증지 원금 및 이자에 대한 

관리를 하게 되며 복지수첩이 공제회로 회수되는 경우 관련 

회수 분에 대해서는 부금회계로 다시 전입시켜 해당 피공제자

가 퇴사할 때까지 부금회계의 원리금과 동일하게 이자를 적립

하도록 하였습니다. 

그러므로 복지수첩이 회수되어 특별회계에서 부금회계로 전입

되는 금액은 전입 월부터 이자 적립대상이 되므로 Cn값에 가

산해 주어야 합니다.  
 

2단계에서 정리한 실질법의 각 보완 변수에 기타 고려 사항을 

적용하는 경우 Cn 값은 다음과 같이 정의됩니다. 
 

거래거래거래거래    구분구분구분구분    회계처리회계처리회계처리회계처리    

Cn값 

당기 유입원금 

+ 대부 현금 상환액 - 대부 실행액 

- 당기 적립, 당기 유출금액 + 특별회계 전입액 
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�     4444단계단계단계단계    : : : : 실질법실질법실질법실질법    변수의변수의변수의변수의    검증검증검증검증    
 

위에서 정리한 실질법 변수들이 공제회의 재무상태 및 현금흐

름을 정확하게 반영하는 지에 대한 검증절차 과정에 대해서 

살펴보도록 하겠습니다. 
 

(1) (1) (1) (1) 재무상태의재무상태의재무상태의재무상태의    변동변동변동변동    확인확인확인확인    

실질법의 기본 구조에서 살펴본 바와 같이 월기준 이자율은 

공제회의 자본증가를 원인 별로 파악해서 해당 원인 중 운용

수익으로 인한 증가 금액으로 반영됩니다. 

그러므로 다음과 같은 공제회의 재무상태 변동의 원인별 분석

이 선행되어야 합니다. 
 

(단위: 백만원) 

구분구분구분구분    
당기말당기말당기말당기말    
((((ㄱㄱㄱㄱ))))    

전기말전기말전기말전기말    
((((ㄴㄴㄴㄴ))))    

변동변동변동변동    내역내역내역내역    ((((ㄱㄱㄱㄱ----ㄴㄴㄴㄴ))))    

증가증가증가증가    감소감소감소감소    변동계변동계변동계변동계    

자산총계(1)      

대부금   (a1) (a2)  

부채총계(2)      

순자산(1-2)      

공제부금   (b1) (b2)  

고용보험   (b1) (b2)  

부가적립금   (c1) (c2)  

기타포괄손익      

이익잉여금      

자본총계      
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상기 표는 부금회계의 재무상태표 계정으로 구성되어 있으며 

변동 내역의 증가 감소는 현금흐름표 또는 공제회의 각 유관

부서에서 제공하는 데이터를 토대로 파악할 수 있습니다. 

자산총계, 부채총계, 기타포괄손익누계액, 이익잉여금의 변동

액은 실질법 변수의 세부구성 내역 검증과 크게 관련이 없으

므로 증가액과 감소액을 별도로 확인할 필요는 없습니다. 

 

각 변동 내역의 세부 자료는 다음과 같이 수집합니다. 

 

변동변동변동변동    내역내역내역내역    자료자료자료자료    출처출처출처출처    

a 

대부금의 증가(a1)와 대부금의 감소(a2)는 급여심사팀에

서 월별 자료를 보유하고 있으며 감소액(a2)는 현금상환

액과 퇴직상계액을 합산한 금액입니다. 

b 

공제부금 및 고용보험의 증가(b1)와 감소(b2)는 회원관

리팀에서 월별 공제부금 유입액 및 퇴직공제금 지급 내역

을 보유하고 있으며 (b1)의 경우 회원관리팀에서 보유한 

복지수첩 회수액을 합산한 금액입니다. 

c 

부가적립금의 감소액(c2)은 당기 퇴직한 피공제자에게 

지급된 금액으로 회원관리팀에서 지급 내역을 보유하고 

있으며 증가액(c1)은 경영정보팀에서 퇴직금계산 모듈로 

산출한 부가적립금 기말 대상금액에 맞추어 충당하는 금

액입니다. 

 

    

(2) (2) (2) (2) 당기당기당기당기    이자이자이자이자    적립적립적립적립    대상액대상액대상액대상액    ((((운용수익운용수익운용수익운용수익) ) ) ) 의의의의    검증검증검증검증    

당기에 이자로 적립될 재원에 대한 검증은 2단계에 걸쳐서 진

행하며 내용은 다음과 같습니다. 
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1) 1) 1) 1) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    자본변동상의자본변동상의자본변동상의자본변동상의    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    

부금회계 세입세출 결산서 상 이자수입은 당기순이익과 기타

포괄손익누계액의 증감액의 합으로 표시됩니다. 

또한 자본 변동 상의 이자 대상 금액은 부가적립금의 증가액

과 기타포괄손익누계액의 변동액, 이익잉여금의 변동액의 합

으로 구성되는데, 이는 결산 상 손익계산서의 당기순이익이 

재무상태표의 이익잉여금을 증가시키고, 다시 이익잉여금의 

증가액 중 일부가 부가적립금의 형태로 대체되기 때문입니다. 

이것을 표로 설명하면 다음과 같습니다. 
 

당기순이익 
 부가적립금 증가 

= 이익잉여금 증가 

기타포괄손익누계액 변동액  기타포괄손익누계액 변동액 

 

2) 2) 2) 2) 이자수입과이자수입과이자수입과이자수입과    실질법실질법실질법실질법    계산계산계산계산    상상상상    이자이자이자이자    대상대상대상대상    금액금액금액금액    검증검증검증검증    

실질법 계산식에서 월기준이자율(r)을 반영하지 않는 좌변의 

식과 우변의 식의 차이는 결국 당기 중 반영해야 할 이자 대

상 금액이 될 것이므로 해당 금액을 상기 이자수입액과 대사

합니다. 이것을 표로 설명하면 다음과 같습니다. 
 

(ㄱ)에서 대사한  

이자수입 

 실질법 변수 (D) 

= (-)실질법 변수 (A-B) 

 (-)실질법 변수 (∑Cn) 
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(3(3(3(3) ) ) ) 대부금대부금대부금대부금    증감의증감의증감의증감의    검증검증검증검증    

대부금의 증감 변수는 상기 (1)재무상태의 변동 확인에서 또

한 검증할 수 있습니다. 재무상태표 상 대부금의 당기중 변동

액은 급여심사팀에서 제공하는 월별 대부금 실행, 현금상환 

및 퇴직상계 금액의 가감액과 일치하여야 합니다. 
 
 

재무상태표 상 

당기말 대부금 

(-) 전기말 대부금 

 대부금 현금상환액 

= (+)대부금 퇴직상계액 

 (-)대부금 당기 실행액 

 
 
 

(4(4(4(4) ) ) ) 당기당기당기당기    중중중중    유출액유출액유출액유출액    검증검증검증검증    

당기중 유출액은 공제부금 지급액 (일반 유출액과 대부 퇴직 

상계 유출액으로 구성됨), 고용보험 지급액, 부가적립금 지급

액으로 구성되며 해당 금액은 상기 (1)재무상태의 변동 확인 

과정에서 확인이 가능하며 또한 회원관리팀에서 제공하는 월

별 퇴직공제금 데이터와 일치하여야 합니다. 

위의 금액은 당기 퇴직자의 전기말 원리금 데이터(실질법 변

수 B값)에서 당기 퇴직자의 당기 적립 / 당기 유출 원금 데이

터를 가산한 금액과 동일하여야 합니다. 이 두 가지 데이터는 

경영정보팀에서 산출합니다. 
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공제부금유출  당기 퇴직자의 
전기말 원리금 

고용보험유출 = 

부가적립금유출  당기적립/유출 

 

해당 검증액은 정확히 일치하지 않을 가능성이 높은데 그 이

유는 당기적립/당기유출 데이터가 산정내역서의 적립일자 기

준으로 산출되었기 때문에 실제 납부일과 일치하지 않을 수 

있어 차이액이 발생하지만 시뮬레이션 결과 차이 금액은 월기

준이자율에 영향을 미치지 않습니다. 

 

 

(5) (5) (5) (5) 당기당기당기당기    유입액의유입액의유입액의유입액의    검증검증검증검증    

적립원금인 공제부금 및 고용보험기금의 유입액은 회원관리팀

에서 납부일 기준으로 제공하는 월별 공제부금 납부액 데이터

를 사용하며 상기 (1)재무상태의 변동 확인 상의 공제부금 증

가금액과 일치하여야 합니다. 

 

�     5555단계단계단계단계    : : : : 실질법실질법실질법실질법    월기준월기준월기준월기준    이자율이자율이자율이자율    산출산출산출산출    과정과정과정과정    

3단계 까지의 실질법 변수를 산출하고 4단계 검증 작업이 완

료되면 실질법을 통한 월기준 이자율을 산출할 수 있습니다. 

준비된 데이터를 정리하면 다음과 같습니다. 
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변수변수변수변수    변수의변수의변수의변수의    정의정의정의정의    

A값 전기 이월 자본 - 전기말 대부금 잔액 

B값 
당기 퇴직자의 전기말 기준 원리금 

- 당기 퇴직자의 당기 중 퇴직상계액 

Cn값 

당기 유입원금 

+ 대부 현금 상환액 - 대부 실행액 

- 당기 적립, 당기 유출금액 + 특별회계 전입액 

D값 당기말 순자산 - 당기말 대부금 잔액 

 

해당 데이터를 실질법 산식에 대입하기 앞서 (A-B)값과 Cn

값을 먼저 계산합니다. 
 

구구구구    분분분분    계정의계정의계정의계정의    내용내용내용내용    

 전기이월 자본(A) 
 - 당기 퇴직자분 전기원리금(B) 

(A - B) × (1 + r)�� 

1월초 적립분 (C�) C�	× (1 + r)�� 
: : 

12월초 적립분 (C��) C�� × (1 + r)� 

합 계 (A − B)(1 + r)�� +	�(Cn(1 + r)����
��

���
 

 

위의 합계액을 D값과 일치시키기 위한 월기준 이자율(r)을 

찾는 방법으로 엑셀 상의 "목표값 찾기" 기능을 사용하게 됩

니다.  
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목표값 찾기 기능은 엑셀의 상단 메뉴 중 데이터 - 가상분석 

- 목표값 찾기를 통해서 실행할 수 있으며 실행 시 3가지 변

수에 대한 입력이 필요하며 내용은 다음과 같습니다. 
 

입력입력입력입력    변수변수변수변수    변수변수변수변수    입력입력입력입력    방법방법방법방법    

수식 셀 

선행 계산한 합계액 

(A − B)(1 + r)�� +	�(Cn(1 + r)����
��

���
 

(-) D값을 임의의 수식 셀에 채워 넣고 해당 셀을 

입력합니다. 

찾는 값 
상기 수식 셀이 되어야 할 값을 찾는 것으로 "0"으

로 입력합니다. 

값을 바꿀 셀 
월기준이자율(r)을 표시할 임의의 셀을 지정하고 

입렵합니다. 
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□ ((((결과결과결과결과    요약요약요약요약)))) 실질법을 통한 월기준이자율 산출 시 과제3에서 

언급한 바와 같이 대부사업에 따른 월별 대부금 실행, 현금상

환 및 퇴직상계 내역이 고려되어야 합니다. 
  

ⅣⅣⅣⅣ    월기준이자율 산출 시 대부사업 고려 
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□ ((((과업의과업의과업의과업의    목표목표목표목표)))) '08년과 같이 자산운용 수익이 (-)가 될 가능

성을 고려하여 실질법 계산 구조 하에서 유보금을 적립할 수 

있는지에 대해 검토하였습니다. 
 

□ ((((결과결과결과결과    요약요약요약요약)))) 실질법의 계산 구조에서 퇴직 공제금 지급 가능

액인 기말 순자산 금액을 변경함에 따라 월기준 이자율을 조

정하는 방법으로 유보금을 적립을 구현할 수 있습니다.  
 

   시뮬레이션 결과14 약 20억 가량의 유보금 적립 시부터 고시

이자율에 유의미한 변동(0.01%)을 주게 됩니다. 
    

   또한 유보금 적립을 위해서는 현행 재무제표 상 지급대상 이

자인 이익잉여금 계정을 다른 계정 과목으로 대체 후 유보금

에 대해서 이익잉여금 계정으로 표시하여야 할 것입니다. 
 

   다만 유보금 적립의 법적 가능성, 규모 및 시기에 대해서는 

공제회의 정책적인 판단 및 유관기관의 승인 등이 필요한 것

으로 판단되며 본 연구용역에서 적정한 유보금 적립액의 규

모 및 시기에 대한 의견을 표명하지 않습니다. 

                                           
14 "(첨부차료 #4) 유보금 적립 및 특별퇴직공제금 지급 검토" 참조 

 이자율 민감도는 각 사업연도의 현금흐름 양상에 따라 변경되므로 사업연도 별 재수행 필요함 

ⅤⅤⅤⅤ    자산운용수익률 중 일부를 유보금으로 적립가능 여부 
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((((첨부자료첨부자료첨부자료첨부자료    #4#4#4#4)))) 

 

 
 

 

□ ((((검토검토검토검토    목적목적목적목적) ) ) ) '08년과 같이 자산운용 수익이 (-)가 될 가능성

을 고려하여 실질법 계산 구조 하에서 유보금을 적립할 수 

있는지, 더불어 특별퇴직공제금의 규모를 확대할 경우 실질법 

하 월기준 이자율이 어떻게 변동되는지 검토하였습니다.15 
 

□ ((((검토검토검토검토    내역내역내역내역)))) 향후의 손실 보전을 목적으로 유보금을 적립하는 

행위는 자연히, 벌어들인 운용수익의 일부를 피공제자의 이자

로 지급하지 않기 때문에 적용되는 월기준 이자율은 낮아 질 

수 밖에 없습니다. 같은 논리로 일정한 기준을 충족하는 일부 

피공제자들에게만 지급되는 특별퇴직공제금의 경우 그 지급

액이 증가할 수록 이자 적립 재원이 감소하므로 월기준 이자

율은 낮아집니다. 
 

 

(A − B)(1 + r)�� +	�Cn(1 + r)����
��

���
 

= D - 유보금 또는 특별퇴직공제금 
 

 

D값은 실질법 월기준 이자율 산출로직에서 살펴본 바와 같

이 지급 가능한 공제회의 재원으로 정의됩니다. 
                                           
15 실질법 구조 하, 유보금 적립 및 특별퇴직공제금 지급은 월기준이자율에 영향을 미치는 양상이 

동일하므로 같은 주제로 다룹니다. 

유보금 적립 및 특별퇴직공제금 지급 검토 
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결국 유보금의 적립 및 특별퇴직공제금의 지급은 기말 현재

의 지급 가능 재원을 감소시킬 수 밖에 없으므로 상기 산식

에 따라 유보금 또는 특별퇴직공제금의 규모를 조정하면서 r

값의 변동을 측정하는 민감도 분석이 가능할 것입니다. 

다만 실질법의 구조상 A, B, Cn 값의 변화에 따라서도 r값은 

변동하기 때문에 해당 민감도는 해당 사업연도의 실질법 변

수 하에서 유효할 것입니다. 

2013년 사업연도의 특별회계 미반영, 반영후 및 2014년 반

기 사업연도의 실질법 구조에서 시뮬레이션을 실시해 보았습

니다.   
 

� 시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션시뮬레이션    케이스별케이스별케이스별케이스별    민감도민감도민감도민감도    
 

(1) (1) (1) (1) 2013201320132013년년년년    사업연도사업연도사업연도사업연도    ((((특별회계특별회계특별회계특별회계    미반영미반영미반영미반영) ) ) ) 민감도민감도민감도민감도    
 

유보유보유보유보orororor특별퇴직특별퇴직특별퇴직특별퇴직    
공제금공제금공제금공제금    규모규모규모규모    

rrrr값값값값    기존값과기존값과기존값과기존값과    차이차이차이차이    구간별구간별구간별구간별    변동변동변동변동    

- 0.2678% - - 

3억 0.2666% -0.001% -0.00124% 

5억 0.2658% -0.002% -0.00206% 

10억 0.2637% -0.004% -0.00413% 

20억 0.2596% -0.008% -0.00413% 

30억 0.2555% -0.012% -0.00413% 

40억 0.2513% -0.017% -0.00413% 

50억 0.2472% -0.021% -0.00413% 
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유보유보유보유보orororor특별퇴직특별퇴직특별퇴직특별퇴직    
공제금공제금공제금공제금    규모규모규모규모    

rrrr값값값값    기존값과기존값과기존값과기존값과    차이차이차이차이    구간별구간별구간별구간별    변동변동변동변동    

60억 0.2431% -0.025% -0.00413% 

70억 0.2389% -0.029% -0.00414% 

80억 0.2348% -0.033% -0.00414% 

90억 0.2307% -0.037% -0.00414% 

100억 0.2265% -0.041% -0.00414% 

    
    
(2(2(2(2) ) ) ) 2013201320132013년년년년    사업연도사업연도사업연도사업연도    ((((특별회계특별회계특별회계특별회계    반영후반영후반영후반영후) ) ) ) 민감도민감도민감도민감도    
 

유보유보유보유보orororor특별퇴직특별퇴직특별퇴직특별퇴직    
공제금공제금공제금공제금    규모규모규모규모    

rrrr값값값값    기존값과기존값과기존값과기존값과    차이차이차이차이    구간별구간별구간별구간별    변동변동변동변동    

- 0.2678% - - 

3억 0.2939% -0.001% -0.00136% 

5억 0.2930% -0.002% -0.00227% 

10억 0.2905% -0.005% -0.00477% 

20억 0.2862% -0.009% -0.00432% 

30억 0.2817% -0.014% -0.00455% 

40억 0.2771% -0.018% -0.00455% 

50억 0.2726% -0.023% -0.00455% 

60억 0.2680% -0.027% -0.00455% 

70억 0.2635% -0.032% -0.00455% 

80억 0.2589% -0.036% -0.00456% 

90억 0.2541% -0.041% -0.00479% 
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유보유보유보유보orororor특별퇴직특별퇴직특별퇴직특별퇴직    
공제금공제금공제금공제금    규모규모규모규모    

rrrr값값값값    기존값과기존값과기존값과기존값과    차이차이차이차이    구간별구간별구간별구간별    변동변동변동변동    

100억 0.2498% -0.046% -0.00433% 

    
    
(3(3(3(3) ) ) ) 2014201420142014년년년년    반기반기반기반기    사업연도사업연도사업연도사업연도    민감도민감도민감도민감도    
 

유보유보유보유보orororor특별퇴직특별퇴직특별퇴직특별퇴직    
공제금공제금공제금공제금    규모규모규모규모    

rrrr값값값값    기존값과기존값과기존값과기존값과    차이차이차이차이    구간별구간별구간별구간별    변동변동변동변동    

- 0.3438% - - 

3억 0.3414% -0.002% -0.00236% 

5억 0.3399% -0.004% -0.00393% 

10억 0.3359% -0.008% -0.00787% 

20억 0.3281% -0.016% -0.00787% 

30억 0.3202% -0.024% -0.00787% 

40억 0.3123% -0.031% -0.00787% 

50억 0.3045% -0.039% -0.00788% 

60억 0.2966% -0.047% -0.00788% 

70억 0.2887% -0.055% -0.00788% 

80억 0.2808% -0.063% -0.00789% 

90억 0.2729% -0.071% -0.00789% 

100억 0.2650% -0.079% -0.00789% 
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� 민감도민감도민감도민감도    결과에결과에결과에결과에    대한대한대한대한    분석분석분석분석    
 

2013년 사업연도를 기준으로 민감도 분석을 수행한 결과 특

별회계 반영 전, 후 두 경우 모두 유보금 또는 특별퇴직공제

금 지급액 규모 20~30억 사이에서 월기준 이자율의 % 기준 

소수점 두 자리에 영향을 미치는 결과가 산출 되었으며 10억 

단위로 증가 시 각 구간별 0.004% 내외의 변동율을 보였습

니다. 

2014년 반기 사업연도의 경우 유보금 또는 특별퇴직공제금 

지급액 규모 10~20억 사이에서 월기준 이자율의 % 기준 소

수점 두 자리에 영향을 미치는 결과가 산출되었으며 10억 단

위로 증가 시 각 구간별 0.008% 가량의 변동율을 보였습니

다.  

2013년 사업연도에 비해 변동율이 민감한 이유는 현금흐름이 

6개월 치 밖에 반영되지 않았기 때문에 변수 변동에 따른 변

화도 또한 크게 나타나는 이유로 분석됩니다. 

2014년의 하반기 현금흐름을 상반기와 같은 양상으로 임의 

산출해 보면 유보금 또는 특별퇴직공제금 지급액 규모 

20~40억 사이에서 월기준 이자율의 % 기준 소수점 두 자리

에 영향을 미치는 결과가 산출 되었으며 10억 단위로 증가 

시 각 구간별 0.004% 내외의 변동율을 보였습니다. 

결론적으로, 각 사업연도의 현금흐름의 양상에 따라 월기준 

이자율에 왜곡을 주는 유보금 또는 특별퇴직공제금 지급액이 



건설근로자공제회                                        Strictly Confidential 

 

- 55 - 

 

달라질 수 있으므로 실행 규모의 예측 시 최근의 실질법 구조

를 고려하여 판단하여야 할 것으로 보입니다. 
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□ ((((과업의과업의과업의과업의    목표목표목표목표)))) '14년 특별회계 설치가 월기준이자율 산출에 

어떠한 영향을 미치는 지에 대해서 검토하였습니다. 
 

□ ((((결과결과결과결과    요약요약요약요약)))) 특별회계 분리 후 부금회계와 특별회계의 자산은 

별도 운용하므로 2014 사업연도부터 각 회계별 운용수익이 

발생됩니다. 

   복지수첩이 회수될 경우 특별회계에 기록되어 있던 해당 원리

금은 부금회계의 이자율을 적용하여 이관될 것이므로 부금회

계 상 자본의 변동은 없을 것입니다. 

   또한 현재 공제회에서는 복지수첩의 예상 회수 금액이 감소 

추세에 있으며 실제 회수액이 매우 적을 것으로 판단하고 있

으므로 해당 판단 하에서는 월기준 이자율 산출에 중대한 영

향을 주지는 않을 것으로 보여집니다. 

    
 
 
 
 

□ ((((결과결과결과결과    요약요약요약요약)))) 과제 5에서 검토한 유보금 적립과 동일한 논리로 

특별퇴직공제금 지급에 대한 규모를 판단 할 수 있을 것입니

다. 
 

    

ⅦⅦⅦⅦ    부금회계나 유보금에서 특별퇴직공제금 지급 

ⅥⅥⅥⅥ    특별회계 설치에 대한 고려사항 


